Zalgeznik nr | do Uchwaly nr 3/2/2016 Rady Nad-orczej Midas S.A. z dnia 22 marca 2016 roku

Warszawa, dnia 22 marca 2016 1.

SPRAWOZDANIE
RADY
NADZORCZEJ

Midas Spétka Akcyjna

z wynikow oceny

»Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 201S roku"

s3prawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A. w 2015 roku"

» Whiosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto za rok 2015 rok”

Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2016 roku q M




Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Midas S.A. (dalej takze
jako ,,Spotka”), Rada Nadzorcza Spolki dokonata oceny przedlozonego przez Zarzad Spoiki
nSprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku"
(. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”), ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A.
w 2015 roku" oraz ,, Wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015”.

Rada Nadzorcza Spolki, w celu dokonania oceny przedkladanych przez Zarzad Spétki
dokumentdw, szczegolowo zbadala Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, na ktore skiada sie:

1. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujace
zysk netto w kwocie 13 361 308,62 zt (slownie: trzynascie miliondw trzysta szescdziesigt
jeden tysiecy trzysta osiem zlotych 62/100),

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015, ktére po stronie
aktywdw i pasywéw wykazuje sume 1 608 846 850,70 zl (slownie: jeden miliard szeséset
osiem milionow osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset pigédziesigt zlotych
70/100),

3. Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujace zwigkszenie stanu s$rodkow pienieznych o kwote 1379 028,29 zl (stownie:
jeden milion trzysta siedemdziesiat dziewig¢ tysigcy dwadziescia osiem zlotych 29/100),

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 13 361 308,62 zi (stownie: trzynascie
miliondw trzysta szescdziesiat jeden tysiecy trzysta osiem zlotych 62/100),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Midas S.A. w 2015 roku”, a w szczegdlnosci:
* dane o akcjonariuszach, informacje o organach zarzadzajacych i nadzorujacych,

» dzialalnos¢ Midas S.A. w 2015 roku,

» podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia,

» sytuacje finansowa Spétki,

+ informacj¢ o zaciggnietych kredytach i pozyczkach,

* transakcje ze stronami powiazanymi,

* zZnaczgce umowy i transakcje,

» zdarzenia po dacie bilansowe;.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ takze z raportem z badania Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego i opinia, sporzadzonymi przez bieglego rewidenta.

W wyniku przeprowadzonej oceny ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku" oraz ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A. w 2015
roku” oraz biorac pod uwage raport i opinie bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze
przedstawione przez Zarzad dokumenty sa zgodne z ksiggami i dokumentami Spolki jak i ze
stanem faktycznym.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki ocenia pozytywnie wniosek Zarzadu Spolki z dnia

22 marca 2016 r. w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysckosci

13 361 308.62 zt (slownie: trzynascie milionow trzysta szesédziesiat jeden tysiecy trzysta osiem
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zlotych 62/100), w ktorym Zarzad Spoltki wnioskowal o przeznaczeniu zysku z roku 2015 na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

W oparciu o powyzsze, Rada Nadzorcza Spélki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Midas
Spoétka Akcyjna:

+ zatwierdzenie ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2015 roku",

» zatwierdzenie ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A. w 2015 roku",
* podziat zysku netto za rok 2015 zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

* udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkéw Czlonkom Zarzadu Spoétki w okresie
pelnienia przez nich funkcji w roku obrotowym 2015.

Wojciech Pytel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Solorz-Zak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk
Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec
Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski
Czlonek Rady Nadzorczej

Miroslaw Mikolajezyk =R
Czlonek Rady Nadzorczej
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Wieslaw Walendziak ceeeteceseosessssasasessrnnnnnrnnanasrssarnnene
Czlonek Rady Nadzorcze;j
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Na podstawie art. 395 par. 5 Kodeksu spélek handlowych oraz Statutu Midas Spétka Akcyjna
(dalej takze jako ,.Spolka™), Rada Nadzorcza Spétki dokonala oceny przediozonego przez
Zarzad Spolki ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku" (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe™) oraz
»oprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2015 roku”.

Rada Nadzorcza Spétki, w celu dokonania oceny przedkladanych przez Zarzad Spétki
dokumentéw, szczegélowo zbadata Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, na ktore sklada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015, wykazujace strate netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
105 808 tys. zl (slownie: sto pig¢ milionéw osiemset osiem tysigcy zlotych),

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku,
ktore po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 1737 879 tys. zt (stownie: jeden miliard
siedemset trzydziesci siedem milionéw osiemset siedemdziesiagt dziewie¢ tysiecy zlotych),

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 90 678 tys. zl (slownie:
dziewigcdziesiat miliondw szescset siedemdziesiat osiem tysiecy zlotych),

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 132 058 tys. zt (slownie: sto
trzydziesci dwa miliony pigcdziesiat osiem tysi¢cy zlotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2015 roku”, zawierajgce
m.in.:

» struktur¢ Grupy Kapitalowej Midas wraz ze zmianami w tej strukturze,
+ informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych,
* opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen Grupy Kapitatowej Midas,

* dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Midas w 2015 roku.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznala si¢ takze z raportem z badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego i opinig, sporzadzonymi przez bieglego rewidenta.

W  wyniku przeprowadzonej oceny Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
»oprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2014 roku" oraz biorac
pod uwage raport i opini¢ bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza Spolki ocenia, ze
przedstawione przez Zarzad Spolki dokumenty sg zgodne z ksiegami i dokumentami Spolki
Jjak i ze stanem faktycznym.
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Rada Nadzorcza Spélki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Midas Spotka Akcyjna:

» zatwierdzenie ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku",

» zatwierdzenie ,Sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Midas w 2015
roku".

Wojciech Pytel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Solorz-Zak

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk

Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski
Czlonek Rady Nadzorczej

Miroslaw Mikolajczyk
Czlonek Rady Nadzorczej

Wieslaw Walendziak ceressserssassassassriststreserssansasnnnnnes

Czlonek Rady Nadzorczej

Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2016 roku



Zatqcznik nr 1 do Uchwaly nr 6/2/2016 Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2016roku

Warszawa, dnia 22 marca 2016 roku
Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej
Midas Spotka Akcyjna

w 2015 roku

1. Skiad i dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2015 roku

Rada Nadzorcza Midas Spotka Akcyjna (dalej takze jako ,Spotka™) w okresie sprawozdawczym, tj.

w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, funkcjonowata w nastepujacym

skladzie:

Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej - Czlonek Rady Nadzorczej

Majkowski Krzysztof — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikofajczyk Mirostaw — Czlonek Rady Nadzorczej
Walendziak Wiestaw — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spotki odbyla 6 posiedzen, wykonujac staly nadzor

nad dziatalnoscig Spétki, podczas ktorych podjeta m. in. nastepujace uchwaty:

Uchwale w sprawie oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Midas S.A. w 2014 roku”
oraz ,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku”
Uchwale w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2014
Uchwale w sprawie zatwierdzenia corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
«Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Midas S.A. w 2014 roku” i ,Sprawozdania
finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku” w zakresie ich
zgodnoscl z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem

Uchwate w sprawie oceny ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas
w 2014 roku” oraz ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku”

Uchwatle w sprawie zatwierdzenia corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
~Sprawozdania Zarzadu z dzialainosci Grupy Kapitalowej Midas w 2014 roku” i
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok zakoficzony
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dnia 31 grudnia 2014 roku” w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym

» Uchwalg w sprawie przyjecia ,Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Midas Spétka
Akcyjna w 2014 roku”

« Uchwaly w sprawie rekomendagji udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu Spotki

e Uchwalg w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas za I potrocze 2015 roku i badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Midas za 2015 rok

» Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na podjecie przez Spdtke negogjacji z bankiem PeKaO
SA w sprawie zmiany warunkow umowy kredytu na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej zawartej pomiedzy bankiem PeKaO SA oraz miedzy innymi Spotke w
dniu 10 lipca 2014 r. oraz zawarcie w wyniku negocjacji aneksu zmieniajacego do ww.
umowy kredytu

e Uchwate w sprawie: (i) akceptacji oferty KATZ, (ii} cennika i kosztdw rozbudowy
funkcjonalnosci dla oferty KATZ oraz (iii) modyfikacji cennika pakietéw komercyjnych dla
uzytkownikéw BDI

+ Uchwate w sprawie zaopiniowania projektow uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki

s Uchwale w sprawie wyraZenia zgody na aktualizacje strategii Grupy Kapitalowej Midas

* Uchwaly w sprawie przyznania premii Czlonkom Zarzadu

Dodatkowo, Rada Nadzorcza zapoznawala sie z aktualnym stanem realizacji strategii Spotki. W tym
celu Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spotki do systematycznego aktualizowania zatozer do
Biznes Planu Spotki i modelu finansowego do Biznes Planu. Przygotowany Biznes Plan, jak réwniez
kazdorazowa aktualizacja jego zalozen, byly prezentowane przez Zarzad a Rada Nadzorcza
pozytywnie oceniala jego wykonywanie, jednoczesnie rekomendujac Zarzadowi kolejne dziatania
zmierzajace do realizacji strategii.

Rada Nadzorcza Spétki w roku obrotowym analizowata wyniki finansowe Spétki, dokonywata oceny
sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Spotki oraz analizowata i oceniata mozliwosci
i perspektywy rozwoju Spoiki.

Ponadto, w ramach Rady Nadzorczej w 2015 roku funkcjonowat Komitet Audytu, ktdrego skiad
osobowy w roku obrotowym prezentowat sie nastepujgco:

e Andrzej Abramczuk
o Mirostaw Mikotajczyk
e Andrzej Chajec



Komitet Audytu obradowat w roku obrotowym dwukrotnie. Podczas pierwszego posiedzenia
Komitetu Audytu {03 marca 2015 r.), w ktorym uczestniczyli takze: przedstawiciel Zarzadu — Pan
Krzysztof Adaszewski oraz przedstawiciele podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Grupy Midas S.A. w roku 2014, omdwiono proces badania sprawozdan finansowych
za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Podczas posiedzenia oméwiono zagadnienia zwigzane m.in. z oceng systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Ocenie poddano réwniez przeprowadzone
badanie sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas S.A. Zdaniem czlonkdw
Komitetu Audytu, sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Spotki przedstawialy rzetelnie i przejrzyscie wszystkie informacje istotne dla oceny
wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz Grupy. Ponadto, zostaly
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

W drugim posiedzeniu Komitetu Audytu, ktére odbylo sie 24 sierpnia 2015 roku, réwniez
uczestniczyli: przedstawiciel Zarzadu - Pan Krzysztof Adaszewski oraz przedstawiciele podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Midas S.A. w roku 2015 Komitetu Audytu
zapoznat sie z podsumowaniem procesu przegladu jednostkowego i skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku.
Podczas posiedzenia omowiono takie zagadnienia zwigzane m.in. z ocena systemu kontroli
wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zakres prac audytowych w 2015 roku obejmowat:

» Przeglad potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Midas
S.A.

» Badanie rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Midas S.A.

o Przeglad lizb za 12 miesiecy na potrzeby konsolidacji oraz badanie jednostkowych
sprawozdan za okres 01 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2015 roku w spdlce Aero2 Sp.
Z 0.0. i za okres 01 stycznia 2015 do 30 listopada 2015 roku w spdice Mobyland Sp. z 0.0.
oraz proporcjonalnie do okresu sprawowania kontroli przez Spotke — Sferia S.A.

Do najistotniejszych zdarzen roku 2015 zaliczono m.in.:

» Zawarcie z Polkomtel Sp. z 0.0. nowego zamdwienia na Swiadczenie ustug hurtowych,



o Zwigkszenie kwoty finansowania diuznego z PeKaO SA przy jednoczesnej splacie kredytu
pozyskanego w roku 2014 od Alior Bank SA.
« Zawarcie umowy nabycia kontrolnego pakietu akgji w spolce Sferia SA.

Komitet Wynagrodzen w roku obrotowym skiadat sie z nastepujacych osdb:
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku:

e Andrzej Chajec
¢ Krzysztof Majkowski
* Wieslaw Walendziak

Komitet Wynagrodzen czuwat nad procesem zarzadzania zasobami ludzkimi w Spdlce, jednakze w
2015 roku dziatania podejmowane przez Spétke nie wymagaly podejmowania dodatkowych, poza
podejmowanymi przez Rade Nadzorcza, prac.

Jak wynika z powyzszego Rada Nadzorcza Spotki prowadzita w okresie sprawozdawczym efektywne
prace wspomagajace Zarzad Spotki w dziataniach majacych na celu utrwalenie procesu rozwoju
Spotki | Grupy Midas. Biorac powyzsze pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza Spotki w
roku obrotowym 2015 obejmujacym okres sprawozdawczy wykonywata swoje obowiazki statutowe
w sposéb nalezyty i z korzyscig dla Spétki | wobec tego wnosi o przyjecie i zatwierdzenie niniejszego
Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Midas Spotka Akcyjna w 2015 roku oraz o udzielenie
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie
petnienia funkcji w roku obrotowym 2015,

2. Ocena sytuacji Midas S.A. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spélki

Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny przedlozonego przez Zarzad Spétki ,Sprawozdania
finansowego Midas Spétka Akcyjna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku" (,,Sprawozdanie
Finansowe").

Rada Nadzorcza Spotki, w celu dokonania oceny sytuacji Spotki szczegblowo zbadata, przedkiadane
przez Zarzad Spotki, Sprawozdanie Finansowe, na ktére sklada sie:

1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01,2015 do 31.12.2015 wykazujace
zysk netto w kwocie 13 361 308,62 zt (stownie: trzynascie miliondw trzysta szescdziesiat jeden
tysiecy trzysta osiem ziotych 62/100),



2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015, ktore po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 1 608 846 850,70 zt (stownie: jeden miliard sze$éset osiem
milionéw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset piecdziesigt zlotych 70/100),

3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12,2015 wykazujace
zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 1 379 028,29 zt (slownie: jeden milion trzysta
siedemdziesiat dziewiec tysiecy dwadziescia osiem zlotych 29/100),

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 13 361 308,62 zt (stownie: trzynascie miliondw
trzysta szescdziesiat jeden tysiecy trzysta osiem zlotych 62/100),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki dokonala oceny przedioionego przez Zarzad Spolki
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku” (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe"), na ktdre sklada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015, wykazujace strate netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
105 808 tys. zt (stownie: sto pie¢ miliondw osiemset osiem tysiecy zlotych),

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 737 879 tys. zt (slownie: jeden miliard
siedemset trzydziesci siedem milionéw osiemset siedemdziesiat dziewiec tysiecy ztotych),

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 90 678 tys. zt (stownie:
dziewiecdziesigt milionow szes¢set siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych),

4, Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015, wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote 132 058 tys. zt (stownie: sto
trzydziesci dwa miliony piecdziesiagt osiem tysiecy zlotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

W 2015 roku Spotka koncentrowala sie na dalszej rozbudowie sieci telekomunikacyjnej, w oparciu
o ktorg Grupa Swiadczy hurtowe ustugi transmisji danych w technologii HSPA+/LTE. W rezultacie
tych prac, w ciggu roku, przybylo ponad 150 stacji bazowych w LTE 1800, 3290 stacji bazowych
LTE 800, 270 stacji bazowych w HSPA+ 900. Trwajaca rozbudowa i konsekwentne oddawanie
nowych stacji bazowych do uzytku komercyjnego pozwolito na utrzymanie dynamiki wzrostu ilosci



danych transmitowanych w sieci Grupy Midas. W 2015 roku zanotowano dalszy istotny wzrost
zuzycia zamowionych przez partnerdw Grupy pakietéw danych, z poziomu 82,6 min GB w roku
2014, do poziomu 215,9 min GB roku2015.

Ponadto w 2015 roku Spotka koncentrowata sie na optymalizacji pozyskanego finansowania
niezbednego do kontynuagji realizowanej strategii Grupy Midas. Z tego wzgledu zwiekszyla kredyt
inwestycyjny w Banku Pekao S.A. do wysokosci tacznej 350 min zt oraz jednoczesnie dokonata
catkowitej splaty kredytu z Alior Bank SA na taczng wartos¢ 150 min z.  Wszystkie te dziatania
zwigzane byly z optymalizacja finansowania procesu rozbudowy sieci stacji bazowych (sieci
telekomunikacyinej) przez spétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Midas.

W grudniu 2015 roku Aero2 zawarta umowy nabycia 1 834 405 akcji spotki Sferia o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, reprezentujgcych 51% kapitatu zakladowego i gloséw na walnym
zgromadzeniu spdtki Sferia, tym samym zapewnila sobie dostep do czestotliwoéci 800 MHz, co
pozwoli utrzymac najwyzszy poziom Swiadczonych ustug dla spdlek z Grupy Kapitalowej Cyfrowy
Polsat w okresie obowigzywania Zamodwienia 4.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki whasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dzialalnoscia
Spatki i skutecznie nimi zarzadza. Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spéika,
narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest zatem zarzadzanie ryzykiem, a zwlaszcza identyfikowanie
czynnikow ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposobdw zapobiegania. Polityka
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spdtki, w roku 2015, obejmowata nastepujace obszary:

a) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia prowadzong przez Spétke, w tym m. in.:
» ryzyko zwigzane z realizacjq strategii
e ryzyko zwigzane z finansowaniem
* ryzyko zwigzane ze struktura wiascicielska
b) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki, w tym m. in.:
* ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)
e ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut
c) czynniki ryzyka zwigzane 2z dziatalnoscig spolek zaleznych od Midas S.A.,
w tym m. in.;
e ryzyko konkurencji
¢ ryzyko technologiczne
e ryzyko znaczacych dostawcow
+ ryzyko odbiorcow
¢ ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci



Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej oraz system zarzadzania
ryzykiem pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i sprawozdawczosci, ktéra
przedstawia rzeczywista sytuacje Spdkki, pozwalajgc ogranicza¢ ewentualne ryzyko.
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